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1. INTRODUGCAO

Atendendo a legislagdo pertinente as normas de investimentos dos recursos
previdenciarios dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolugao
CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, artigos 4° e 5°, e & Portaria MPS n° 519, de 24 de
agosto de 2011, e suas alterages, a Secretaria do Planejamento e Gestido — SEPLAG, enquanto
gestora unica do regime préprio de previdéncia social do Estado do Ceara, apresenta a Politica de
Investimentos, para o exercicio 2018, dos recursos do Sistema Unico de Previdéncia Social do
Estado do Ceard — SUPSEC, instituido pela Lei Complementar Estadual N° 12, de 29 de junho de
1999, e observada a Lei Complementar Estadual N° 123, de 16 de setembro de 2013, que
implementou, no ambito do RPPS estadual, a segregacdo da massa de segurados prevista e
permitida pela legislacao previdenciaria nacional.

2. DIRETRIZES BASICAS

A Politica de Investimentos dos regimes proprios de previdéncia social representa
uma formalidade legal destinada a fundamentar e nortear o processo de tomada de decisdo
referente aos investimentos dos recursos previdenciarios, em condigdes de seguranca, solvéncia,
rentabilidade, liquidez e transparéncia, objetivando a otimizagio da rentabilidade desses recursos
previdenciarios, em busca do equilibrio financeiro e atuarial do RPPS, conforme diretrizes fixadas
em norma especifica do Conselho Monetario Nacional — CMN e legislagao aplicavel.

Referida Politica de Investimentos é utilizada como instrumento para a obtencéo de
receitas através das alternativas do mercado financeiro, disponiveis nos seguimentos de renda
fixa e de renda varidvel e investimentos estruturados, respeitados os limites de risco por emissio
e por segmento definidos pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010.

3. AVALIAGAO DOS ASPECTOS INTERNOS: SITUAGAO ATUAL DO RPPS

A Secretaria do Planejamento e Gestdo — SEPLAG é a gestora unica do regime
proprio de previdéncia social do Estado do Ceara, denominado Sistema Unico de Previdéncia
Social do Estado do Ceara - SUPSEC (LC n° 12/1999).

O Plano Geral de Custeio do SUPSEC, observada a segregacédo da massa de seus
beneficiarios (LC n° 123/2013), € composto por:

a) Plano de Custeio Previdenciario (PREVID): destina-se aos segurados ativos civis
que ingressaram no servigo publico estadual a partir do dia 1° de janeiro de 2014 e aos

respectivos dependentes previdenciarios; %
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b) Plano de Custeio Financeiro (FUNAPREV): destina-se aos segurados civis ativos
ingressos no servico publico estadual até o dia 31/12/2013, bem como aos segurados civis
inativos e pensionistas (de segurados civis) em fruicdo de beneficios na data de 31/12/2013, além
dos futuros pensionistas derivados; e

c) Plano de Custeio Militar (PREVMILITAR): destina-se aos segurados militares
estaduais independentemente da data de ingresso no Sistema Previdenciario, bem como aos
seus respectivos dependentes previdenciarios.

O Plano de Custeio Financeiro e o Plano de Custeio Militar s3o estruturados sob o
regime financeiro de reparticdo simples, cabendo ao Tesouro Estadual a cobertura das respectivas
insuficiéncias financeiras correntes. Importa mencionar que tais fundos nio tém como objetivo
primordial a formagdo de reservas financeiras para custeio dos beneficios futuros. Ademais,
eventuais saldos de final de més porventura existentes nas contas dos fundos previdenciarios
pertinentes serdo de carater transitério e exclusivamente destinados ao pagamento das
obrigacdes previdenciarias dos planos em questao, imediatamente no més seguinte.

Doutro modo, o Plano de Custeio Previdenciario esta estruturado com o objetivo de
formar reservas financeiras capitalizadas para honrar o pagamento de beneficios futuros a serem
concedidos aos beneficiarios civis a ele vinculados.

4. ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos dos fundos FUNAPREYV, PREVMILITAR e PREVID sio originarios das
contribuicbes dos segurados ativos e inativos, dos pensionistas e do Ente Publico, abrangendo os
Poderes Executivo, Legislativo e Judiciario, os Tribunais de Contas do Estado e dos Municipios e
o Ministério Publico Estadual, bem como originarios das compensagbes previdenciarias junto ao
RGPS/INSS e de dotagbes orgamentarias especificas para a cobertura de eventuais insuficiéncias
financeiras mensais, notadamente relativas aos fundos FUNAPREV e PREVMILITAR, dadas as
suas caracteristicas financeiras dirigidas pelo regime de reparti¢ao simples.

5. META DE RENTABILIDADE

) Para o ano de 2018, a meta de rentabilidade sera constituida pela variagio do
Indice Nacional de Pregcos ao Consumidor Amplo — IPCA conjugada com uma taxa de juro real de
4,50% (quatro virgula cinco décimos por cento) ao ano, no tocante ao Fundo Previdenciario
PREVID.

Independente da natureza orgamentaria dos Fundos Financeiros FUNAPREV e
PREVMILITAR, os quais ndo tém o objetivo primordial de formagdo de reservas financeiras
previdenciarias, quaisquer eventuais sobras de recursos financeiros nesses Fundos também
devera seguir as diretrizes desta Politica de Investimentos, tendo em vista a busca da otimizagso
de todo e qualquer recurso previdenciario do Sistema.

No tocante a Avaliagéo Atuarial de 2018, relativo ao Fundo Previdenciario PREVID,
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nos termos da Portaria MPS n°® 403, de 10/12/2008, art. 9°, a taxa real de juros, assumida como
expectativa de retorno dos investimentos no longo prazo, devera seguir a politica ora tragada.
Desse modo, adotar-se-a como referéncia a taxa real de juros de 4,50% (quatro virgula cinco
décimos por cento) ao ano.

Destaca-se que a SEPLAG observa as regras contidas na Resolugdo MPS/CNPC
n° 15, de 19/11/2014, e na Instrugdo PREVIC n° 19, de 04/02/2015, destinadas as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar, no que tange aos critérios técnicos para apuragio da
duracdo do passivo e da taxa de juro real, a partir da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média,
divulgada anualmente pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC,
considerando tais pardmetros como norteadores para a politica de investimentos no ambito do
SUPSEC, tendo em vista a caracteristica comum da premissa atuarial sob referéncia.

5.1. Justificativa de escolha do Indexador

O Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA é o indexador mais
aderente ao retorno dos investimentos do SUPSEC, tendo em vista que integra a remuneragéo
dos titulos p6s-fixados de emissdo do Tesouro Nacional (Tesouro IPCA+), os quais fazem parte
das carteiras dos Fundos de Investimento onde s&o aplicados os recursos do RPPS.

5.2. Justificativa do cenario prospectivo da taxa de juros

De acordo com o Relatério de Mercado FOCUS de 03/11/2017', verifica-se
expectativa de redugdo e manutencdo da taxa basica de juros ao fim dos periodos de 2017 e
2018 (SELIC 2017 em 7,00% e SELIC 2018 em 7,00%), assim como a expectativa de controle da
inflagdo (IPCA 2017 em 3,08% e IPCA 2018 em 4,02%). Embora essas proje¢des apontem para
taxas reais de curto prazo abaixo de 4,50%a.a., verifica-se que, atualmente, os titulos publicos
ainda proporcionam taxas reais superiores nos vértices de longo prazo.

Conforme a publicagdo ANBIMA — Mercado Secundario de Titulos Publicos — Taxas
Médias?, de 03/11/2017, as taxas indicativas do Tesouro IPCA+ (NTN-B) com vencimentos entre
2022 e 2024 estavam situadas entre 4,74% e 4,91%, enquanto as taxas para os vencimentos
entre 2026 e 2055 estavam situadas entre 5,13% e 5,42%. Desse modo, justifica-se a meta de
rentabilidade, ora estabelecida, com fundamento nos juros de médio e longo prazos.

5.3. Aderéncia das metas de rentabilidade ao perfil da carteira do RPPS e das obrigacdes
do plano

A carteira do SUPSEC esta posicionada no segmento de renda fixa, por meio de
Fundos de Investimento cujas carteiras sdo representadas exclusivamente por titulos do Tesouro
Nacional (art. 7°, 1, “b”, da Res. CMN n° 3.922/2010), cujos rendimentos previstos sdo compativeis

1 Disponivel em http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp, acesso em 06/11/2017.

2 Disponivel em http:/www.anbima.com.br/merc_sec/merc-sec.asp, acesso em 06/11/2017.
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com a meta de rentabilidade composta pelo I[PCA + 4,5%a.a.

As obrigagdes dos fundos financeiros FUNAPREV e PREVMILITAR, sob o regime
de reparticdo simples, sdo de curto prazo e, desse modo, os recursos disponiveis sao aplicados
em fundos de curto prazo, com baixa volatilidade.

Quanto ao Fundo Previdenciario PREVID, sob o regime de capitalizagdo, a maior
parte de suas obriga¢des esta concentrada no médio e longo prazos, tendo em vista que se trata
de um fundo novo, com inicio de funcionamento em 01/01/2014. Desse modo, as aplicagées do
PREVID s&o realizadas, em menor proporgéo, em fundos de curto prazo e, em maior propor¢ao,
em fundos de médio e longo prazos, adequados a meta de rentabilidade e a liquidez de suas
obrigacdes.

6. AVALIAGAO DO CENARIO MACROECONOMICO

Em 2017, a economia brasileira apresentou, ainda que modestamente, sinais de
recuperagdo de uma das piores crises de sua historia recente, destacando-se: a reducdo da
inflagdo, a redugdo da taxa basica de juros (SELIC), o retorno do crescimento do PIB e o
fortalecimento do Real.

Segundo o Relatério Focus de Mercado de 3/11/20172, estima-se ao final de 2017:
a) IPCA = 3,08% (abaixo do centro da meta do BACEN de 4,5%);
b) Meta Taxa SELIC = 7,0%a.a. (taxa real de 3,80%a.a.);
c) Crescimento do PIB = 0,73%; e
d) Taxa de Cambio (R$/US$) = 3,20.

Dentre as expectativas para 2018, ressaltam-se: a manutencdo do controle da
inflag@o, baixo patamar da SELIC e a aceleragéo do crescimento econdémico, ainda que modesto.
De acordo com o referido relatério FOCUS, verifica-se:

a) IPCA = 4,02%;

b) Meta Taxa SELIC = 7,0%a.a. (taxa real de 2,86%a.a.);
c) Crescimento do PIB = 2,50%; e

d) Taxa de Cambio (R$/US$) = 3,30.

Atualmente, o Brasil ainda se encontra em um ambiente de incertezas no ambito
politico e fiscal, onde o Governo Federal tem dificuldade para aprovar reformas estruturais
necessarias para impulsionar o crescimento do pais e restaurar o equilibrio de suas contas,
destacando-se a reforma da previdéncia, considerada indispensavel pelos agentes do merca
financeiro.

3 Disponivel em http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp, acesso em 06/11/2017.
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Em 2018, as eleicbes poderao impactar na volatilidade dos pregos dos ativos, a
depender do perfil dos candidatos presidenciaveis apontados como favoritos e que venham a ser
eleitos.

O ambiente internacional se apresenta favoravel as economias emergentes e
auxiliara na recuperag&o da economia brasileira, destacando-se: juros globais baixos, délar
relativamente fraco e satisfatorio desempenho da atividade.

Diante do atual cenario macroecondmico de lenta recuperagdo da economia, risco
politico e instabilidade fiscal, os RPPS devem adotar uma postura prudencial, visando o
atingimento da meta atuarial estabelecida para o exercicio, alocando seus recursos em ativos que
apresentem retornos compativeis com os riscos assumidos.

7. AVALIAGAO DA GOVERNANGA: ESTRUTURA DA GESTAO DE INVESTIMENTOS

A SEPLAG exerce a gestdo e a operacionalizagdo do SUPSEC por meio da
Coordenadoria de Gestéo Previdenciaria - CPREV, contando com a Célula de Gestao de Fundos
e Investimentos para a execugdo das atividades inerentes a gestdo dos investimentos do RPPS.

A SEPLAG mantém o Comité Estadual de Investimentos da Previdéncia Social -
CEIPS, composto por cinco membros titulares e seus respectivos suplentes, com atribuicdes de
carater consultivo, participando da elaboragdo e execucdo da Politica de Investimentos do
SUPSEC.

Todas as operagdes sao propostas pelo Gestor dos Recursos e autorizadas pelo
Coordenador da Gestdo Previdenciaria e pelo Secretdario do Planejamento e Gesto,
representante legal do RPPS (Decreto N°32.143/2017), sempre observando as diretrizes do
Comité de Investimentos e da Politica de Investimentos vigente.

8. AVALIAGAO DO ATUAL PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

O atual perfil da carteira do SUPSEC esta aderente a meta de rentabilidade e as
estratégias de alocagéo definidas na presente Politica de Investimentos. Da mesma forma, quanto
a alocacao de novos recursos, os atuais fundos de investimento credenciados sdo adequados ao
cumprimento das atuais estratégias de alocac3o.

9. MODELO DE GESTAO

A SEPLAG adota o modelo de gestdo propria para os recursos do SUPSEC, sendo
responsavel pelo credenciamento de instituicdes financeiras e de fundos de investimento, pela
estratégia de alocagéo, pela escolha dos ativos e pelas operagdes de aplicagdo e resgate dos
recursos.

A gestdo e operacionalizagido dos recursos do SUPSEC é realizada no ambito da (
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SEPLAG, por meio da Coordenadoria de Gesto Previdenciaria - CPREV e sua Célula de Gestao
de Fundos e Investimentos — CEFIN, contando com o assessoramento do Comité Estadual de
Investimentos da Previdéncia Social ~ CEIPS.

10. AVALIAGAO DE RISCOS

Os recursos do SUPSEC séo aplicados integralmente no segmento de renda fixa,
em sua totalidade ou em maior parte, por meio de Fundos de Investimento que aplicam 100% dos
recursos em titulos do Tesouro Nacional, conforme previsto no art. 7°, I, “b”, da Resolugdo CMN n°
3.922/2010.

Segundo a Instrugdo CVM n° 555/2014 e suas alteragdes, no que se refere a
classificacéo dos fundos de investimento quanto a composicdo de sua carteira:

“Art. 109. Os fundos classificados como ‘Renda Fixa’, devem ter como principal fator de
risco de sua carteira a variagdo da taxa de juros, de indice de pregos, ou ambos.”

Assim, os principais fatores de risco inerentes a carteira do SUPSEC s3o: Risco de
Mercado (juros e indice de pregos), Risco de Crédito e Risco de Liquidez.

Cabe lembrar que os Titulos Publicos Federais sdo ativos considerados de baixo
risco de crédito e de baixo risco de liquidez, 100% garantidos pelo Tesouro Nacional, estando
sujeitos a risco de mercado que varia em fungdo do prazo de vencimento desses titulos, quanto
mais longo, maior a volatilidade de precos no mercado.

Importa destacar que a carteira do SUPSEC é composta majoritariamente por
investimentos em fundos que aplicam em titulos publicos com vencimentos de até cinco anos,
mitigando, dessa forma, o risco de mercado.

Desse modo, a carteira do SUPSEC apresenta um perfil conservador quanto aos
riscos de crédito e de liquidez e um perfil moderado quanto ao risco de mercado.

Destaca-se que a Secretaria do Planejamento e Gestdo, por meio de sua
Coordenadoria de Gestéo Previdenciaria, mantém o acompanhamento das variacdes de mercado
e dos impactos sobre os Fundos de Investimento onde est&o aplicados os recursos do SUPSEC,
notadamente quanto as métricas de retorno (variagbes mensais e acumuladas) diante de
bechmarks como as variagdes do CDI e de outros Fundos de Investimento.

11. ESTRATEGIA DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

A Estratégia de Alocagdo dos Recursos do SUPSEC visa garantir o equilibrio de
longo prazo entre os ativos e as obrigagdes previdenciarias, por meio do atingimento da meta de
rentabilidade, definida como a variacao do IPCA acrescida de 4,5% ao ano.

Desse modo, para o exercicio de 2018, adotando-se um perfil de prudéncia e
conservadorismo, com vistas ao atingimento da meta atuarial, os recursos dos Fundos do
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SUPSEC seréao direcionados para o segmento de Renda Fixa, devendo restringir-se aos seguintes

ativos e limites, nos termos do Art. 7° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010:

—— vv—

ol ol ® Limite Estratégia SUPSEC
o wy o 3
£ g £ Ativos tegal Limite de Alvo
L=< : . . * | Alocagio *x
RENDA FIXA 100% 100% 100%
| Aplicagdes Exclusivamente em Titulos do Tesouro Nacional 100% 100% 100%
a Titulos do Tesouro Nacional - TTN 100% 100% 0%
b Fundos de Investimento 100% TTN 100% 100% 100%
c Fundos de Indice de Renda Fixa 100% TTN 100% 100% 0%
1} Operagdes Compromissadas 5% 0% 0%
] fundos de Renda Fixa e Fundos de Indice de Renda Fixa (ndo atrelado ao CDI) 60% 60% 0%
a Fundos de Renda Fixa (indice ndo atrelado ao CDI) 60% 60% 0%
b Fundos de indice de Renda Fixa {indice n3o atrelado ac (o2}] 60% 60% 0%
5|V Fundos de Renda Fixa e Fundos de [ndice de Renda Fixa 40% 40% 0%
a Fundos de Renda Fixa 40% 40% 0%
b Fundos de indice de Renda Fixa 40% 40% 0%
Vv Letras Imobilidrias Garantidas - LIG 20% 0% 0%
Vi Certificado de Depésito Bancério e Poupanga {limitado ao montante do FGC) 15% 0% 0%
a Certificado de Depdsito Bancério - CDB 15% 0% 0%
b Poupanga 15% 0% 0%
vit Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, Crédito Privado e Debéntures 5% 0% 0%
a Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC - Classe Sénior 5% 0% 0%
b Fundos de investimento em Crédito Privado 5% 0% 0%
c Fundos de Investimento em Debéntures Incentivadas 5% 0% 0%

* Limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 3922/2010.
** Alocagéo a ser praticada a partir de 01/01/2018. No entanto, no decorrer do exercicio de 2018, com base em anélise de mercado,
podera haver redefinicdo na alocagdo dos recursos do SUPSEC, respeitados os Limites Legais e os Limites de Alocagéo do
SUPSEC, definidos nesta Politica de Investimentos.

Para os Fundos Financeiros FUNAPREV e PREVMILITAR, considerando que
operam sob a logica da reparticio simples e haja vista a provavel necessidade mensal de aportes
de recursos do Tesouro Estadual para a cobertura de suas insuficiéncias financeiras correntes,
propde-se a alocagéo dos recursos em produtos de investimento que contemplem horizontes de

curto prazo.

Dessa forma, os investimentos dos Fundos Financeiros serdo feitos, em sua
totalidade, por meio de Instituicdo Financeira previamente credenciada, no segmento de renda
fixa, em Fundos de Investimento cujas carteiras sejam representadas exclusivamente por titulos
de emissdo do Tesouro Nacional, conforme previsto no art. 7°, I, “b”, da Resolugdo CMN n°
3.922/2010, de modo a remunerar as disponibilidades financeiras que, transitoriamente,
permanecerem em suas respectivas contas bancarias.

De outro lado, para o Fundo Previdenciario PREVID, estruturado com o objetivo
de formar reservas financeiras capitalizadas para honrar o pagamento de beneficios futuros a
serem concedidos, levando-se em consideracdo estudos atuariais que indicam longo tempo para
atingir sua maturidade, podera ter seus recursos aplicados em investimentos de curto, médio e
longo prazo, visando a adequada liquidez e a otimizagdo da rentabilidade.
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A opgéo por esta estratégia visa a uma gestao de recursos com perfil de prudéncia
e conservadorismo, evitando expor os recursos do SUPSEC a niveis de riscos inadequados,
todavia, sem prejuizo da busca por rentabilidade de mercado que preserve o equilibrio financeiro
e atuarial.

12. ESTRATEGIAS DESCRITIVAS

A seguir, o detalhamento da estratégia de alocacdo dos recursos do SUPSEC, ora
definida integralmente no segmento de renda fixa, por meio de Fundos de Investimento que
aplicam exclusivamente em titulos de emisséo do Tesouro Nacional:

12.1. Estratégias de investimento, carregamento de posigdo e desinvestimento - formagao
de pregos

Para o exercicio de 2018, as novas receitas do Fundo Previdenciario PREVID serdo
imediatamente aplicadas em fundos de investimento de renda fixa que aplicam exclusivamente
em titulos de emisséo do Tesouro Nacional, até o surgimento de oportunidades que justifiquem a
realocagéo dos recursos, observada a situagao corrente dos fundos desse seguimento e as taxas
subjacentes dos titulos publicos em diversos vencimentos. Também serdo consideradas
aplicacdes em fundos de vértice cuja expectativa de remuneragdo supere a meta de rentabilidade
ora definida.

Os recursos do PREVID atualmente aplicados em fundos de vértice, com prazos
para desinvestimento em 2018 e 2020, estdo em conformidade com o fluxo atuarialimente
projetado de despesas e ndo comprometem a liquidez do plano.

Quanto aos fundos financeiros FUNAPREV e PREVMILITAR, operacionalizados sob
o regime de reparticdo simples, suas novas receitas serfo imediatamente aplicadas em fundos de
investimento de curto prazo, a fim de minimizar os efeitos da volatilidade, tendo em vista o carater
transitério desses recursos.

12.2. Vedagdes, restricdes e limites estabelecidos para investimento

Seréo observadas as vedagdes, restrigdes e limites para investimento definidas na
Resolugdo CMN n° 3.922/2010, notadamente:

a) as aplicagbes em um mesmo fundo de investimento, que seja enquadrado no
Art. 7° 1l e IV, ou no 8° I, da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, nao podem
exceder a 20% das aplicagdes dos recursos do RPPS;

b) o total das aplicagbes do RPPS em um mesmo fundo de investimento devera
representar, no maximo, 15% do patriménio liquido do fundo a ser aplicado.
Esse limite reduz para 5% em se tratando de fundos de Crédito Privado,
Debéntures Incentivadas, FIDC, Multimercado, FIP e FIl; e

& / %\ Pagina 8v Q\
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c) o total das aplicagées em fundos de investimento e carteiras administradas nio
pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um
mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

12.3. Critérios especificos para credenciamento de instituicoes e selegcao de ativos para
alocagao de recursos do RPPS

O Governo do Estado do Ceara mantém junto a Caixa Economica Federal - CEF
Contrato, datado de 20 de dezembro de 2013, para o gerenciamento das suas contas correntes e
centralizagdo da arrecadacdo de tributos estaduais e outros créditos, incluindo a totalidade dos
recursos do Sistema Unico de Previdéncia Social do Estado do Ceara - SUPSEC. Desse modo,
apenas a CEF esta elegivel ao credenciamento junto ao RPPS.

Nesses termos, a sele¢ao de ativos para alocagao dos recursos do SUPSEC é feita
sobre o portfélio de fundos de investimento administrados e geridos pela CEF destinados aos
RPPS.

Respeitada a periodicidade prevista na Portaria MPS n°® 519/2011, alterada pela
Portaria MF n° 1/2017, sdo realizados os credenciamentos da instituicdo financeira CEF e dos
fundos de investimento que atendem as estratégias de alocagao definidas na presente Politica de
Investimentos.

12.4. Estratégias e critérios para diversificagao, analise de classificagdo do risco de crédito
dos ativos e da qualidade de gestao

Tendo em vista o contrato firmado entre 0 Governo do Estado do Ceara e a Caixa
Econdmica Federal, os recursos dos SUPSEC sao diversificados dentre as op¢oes de fundos de
investimento destinados a RPPS oferecidos pela CEF.

Os fundos de investimento credenciados pelo SUPSEC apresentam historico de
rentabilidade aderente aos seus respectivos objetivos e bechmarks, conforme suas respectivas
Laminas de Informagdes Essenciais, fornecidas pela CEF e registradas na CVM.

A CEF é lider na gestdao de recursos para RPPS, com 44% de marketshare,
segundo o Ranking de Gestdo de Fundos de Investimento da ANBIMA — 09/2017¢, com R$ 59
bilhdes de recursos dos RPPS.

12.5. Diretrizes para analise da volatilidade, liquidez e demais riscos a serem suportados

A SEPLAG realiza analise das métricas de retorno (variacbes mensais e
acumuladas), de volatilidade (Desvio Padrao e Semi-Desvio) e de performance (indice de Sharpe
e indice de Sortino) dos fundos de investimento onde estdo investidos os recursos do SUPSEC,
além de outros fundos de investimento e benchmarcks.

4 Disponivel em http://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm, acesso em 14/11/2017.
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O Fundo Previdenciario PREVID teve inicio de funcionamento em 01/01/2014 e
esta em fase inicial de acumulagéo de reservas, com previs&do para aposentadorias programadas
preponderantemente no longo prazo, conforme os fluxos da Avaliagdo Atuarial do plano. Desse
modo, sdo possiveis estratégias de alocagdo em diferentes prazos de investimento e
desinvestimento, ensejando baixo risco de liquidez.

Destaca-se que os investimentos do SUPSEC apresentam baixo risco de crédito,
tendo em vista que sdo, na sua totalidade ou em maior parte, posicionados em fundos de
investimento cujas carteiras sdo formadas exclusivamente por titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, sendo tais fundos geridos pela Caixa Econdmica Federal.

13. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

Informagdes complementares a esta Politica de Investimentos poderdo ser
apresentadas no Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN, de acordo com o modelo
disponibilizado pela Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda, por meio do sistema
CADPREV.

14. VALIDADE

Esta Politica de Investimentos vigorara de 1° de janeiro de 2018 a 31 de dezembro
de 2018, ficando assegurada a sua revisdo a qualquer momento, se constatados fatos juridicos,
econdmicos ou financeiros relevantes que justifiquem a sua alteracéo.

Fortaleza, 21 de novembro de 20}

Rqﬁso Fontoura
Coordenador dg Gestéo Previdencigria
{ CP4-10 ANBIMA
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POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018
APROVAGAO

A gestéo superior da Secretaria do Planejamento e Gestao, considerando o
disposto no art. 11 da Lei Complementar Estadual n® 12, de 29 de junho de 1999, com a
redagdo dada pela Lei Complementar Estadual n® 62, de 15 de fevereiro de 2007, no art. 37
da Lei Estadual n° 13.875, de 07 de fevereiro de 2007, e no art. 5° da Resolugdo CMN n°
3.922, de 25 de novembro de 2010, aprovou a presente Politica de Investimentos para os
recursos do Sistema Unico de Previdéncia Social do Estado do Ceara - SUPSEC, a vigorar
no periodo de 1° de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2018.

Fortaleza, N S de Dg1€m 575 de 2017. (
J\ 6
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Comité Estadual de Investimentos da Previdéncia Social

TERMO DE CIENCIA E CONCORDANCIA DA
POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018

Sistema Unico de Previdéncia Social do Estado do Ceara — SUPSEC

Registre-se a ciéncia e concordancia dos membros do Comité de Investimentos da Previdéncia
Social — CEIPS da SEPLAG quanto a Politica de Investimentos a vigorar no periodo de 01 de
janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2018, referente aos recursos dos Fundos FUNAPREYV,
PREVMILITAR e PREVID do Sistema Unico de Previdéncia Social do Estado do Ceard —
SUPSEC, conforme exigéncia formal da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e suas
alteragdes, considerando a participagdo desse comité no processo decisério quanto a sua

formulagdo e execugio.

Fortaleza, 22 de dezembro de 2017.

Atila Einstein de Oliveira
Membro CEIPS - Servidor Vinculado ao SUPSEC

Paulo Amilcar Proenga Sucupira
Membro CEIPS - Representante da SEFAZ

Wandermon Corréa Silva
Membro CEIPS - Orientador da CEFIN/CPREV

Francisco Robson da Silva Fontoura ,
Membro CEIPS - Coordenador da CPREV /

Francisco de Queiroz Maia Junior (7%’“’”"””
Presidente CEIPS %

Centro Administrativo Governador Vir
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REVISAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018

Documento n° 01/2018
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REVISAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018
SUPSEC

1. INTRODUGAO

Considerando as recomendagdées do Comité Estadual de Investimentos da
Previdéncia Social — CEIPS, aprovada em sua 82 Reuniao Ordinaria, realizada em 26 de margo de
2018, no que se refere as revisbes da meta de rentabilidade e da estratégia de alocagdo dos
recursos para o ano de 2018, e atendendo a legislagao pertinente as normas de investimentos dos
recursos previdenciarios dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, em especial a
Resolucdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, artigos 4° e 5°; e a Portaria MPS n° 519,
de 24 de agosto de 2011, e suas alteracées, a Secretaria do Planejamento e Gestao — SEPLAG,
enquanto gestora Unica do regime préprio de previdéncia social do Estado do Ceara, apresenta a
revisdo da Politica de Investimentos, para o exercicio 2018, dos recursos do Sistema Unico de
Previdéncia Social do Estado do Ceara — SUPSEC, instituido pela Lei Complementar Estadual N°
12, de 29 de junho de 1999, e observada a Lei Complementar Estadual N° 123, de 16 de
setembro de 2013, que implementou, no dmbito do RPPS estadual, a segregacdo da massa de

segurados prevista e permitida pela legislagdo previdenciaria nacional.

2. REVISAO DA META DE RENTABILIDADE

Quando da elaboracdo da Politica de Investimentos 2018, em 11/2017, a Meta
SELIC estava em 7,5%a.a., com projecdo de redugé@o para 7,0%a.a. ao final de 2017 e de
manutengdo em 7,0%a.a. ao final de 2018, segundo o Relatério de Mercado Focus de
03/11/2017'. Contudo, no decorrer do primeiro trimestre de 2018, houve duas quedas
consecutivas da Meta Selic, passando de 7,00%, em 12/2017, para 6,75%, em 02/2017, e
atingindo a minima histérica de 6,50% em 03/2017.

Registre-se que a redugao acentuada da Meta Selic no primeiro trimestre de 2018
impactou na redugdo das demais taxas que remuneram os titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, implicando na diminuigéo sistémica das rentabilidades futuras das carteiras de renda
fixa formadas por esses ativos, a exemplo da carteira do Fundo Previdenciario PREVID, composta
exclusivamente por Fundos de Investimento que aplicam exclusivamente em titulos de emissao
do Tesouro Nacional (art. 7°, I, “b”, da Res. CMN n° 3.922/2010).

Desse modo, atendo-se ao atual cenario macroecondmico, de diminuicdo da
remunerag&o no seguimento de renda fixa, adotou-se a redugao da taxa de juros real de 4,5%a.a.
para 4,25%a.a. Caso o cenario macroecondémico permanega com tendéncia de reducio dos juros,
avaliar-se-a a necessidade de um processo de redugdo gradual da taxa de juros real a ser
utilizada como meta de rentabilidade do Fundo Previdenciario PREVID.

1 Disponivel em http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp, acesso em 06/11/2017. 4 UU\
: SE Pégina 1
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. Assim, para o ano de 2018, a meta de rentabilidade sera constituida pela variagao
do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA conjugada com uma taxa de juro real
de 4,25% (quatro virgula vinte e cinco décimos por cento) ao ano, no tocante ao Fundo
Previdenciario PREVID.

Independente da natureza orgamentaria dos Fundos Financeiros FUNAPREV e
PREVMILITAR, os quais ndo tém o objetivo primordial de formacdo de reservas financeiras
previdenciarias, quaisquer eventuais sobras de recursos financeiros nesses Fundos também
devera seguir as diretrizes desta Politica de Investimentos, tendo em vista a busca da otimizacao

de todo e qualquer recurso previdenciario do Sistema.

2.1. Justificativa de escolha do Indexador

O indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA é o indexador mais
aderente ao retorno dos investimentos do SUPSEC, tendo em vista que integra a remuneracao
dos titulos pos-fixados de emissdo do Tesouro Nacional (Tesouro IPCA+), os quais fazem parte
das carteiras dos Fundos de Investimento onde s&o aplicados os recursos do RPPS.

2.2. Justificativa do cenario prospectivo da taxa de juros

De acordo com o Relatério de Mercado FOCUS de 23/03/2018, verifica-se
expectativa de manutencéo da taxa basica de juros até o fim do periodo de 2017 e elevacdo em
2018 (SELIC 2017 em 6,50% e SELIC 2018 em 8,00%), assim como a expectativa de controle da
inflacdo (IPCA 2017 em 3,57% e IPCA 2018 em 4,10%). Embora essas projecoes apontem para
taxas reais de curto prazo abaixo de 4,25%a.a., verifica-se que, atualmente, os titulos publicos
ainda proporcionam taxas reais superiores nos vértices de longo prazo, foco maior da meta de

rentabilidade aqui tratada.

Conforme a publicagdo ANBIMA — Mercado Secundario de Titulos Publicos — Taxas
Médias®, de 23/03/2018, as taxas indicativas do Tesouro IPCA+ (NTN-B) com vencimentos entre
2022 e 2035 estavam situadas entre 4,11% e 4,98%, enquanto as taxas para os vencimentos
entre 2040 e 2055 estavam situadas entre 5,01% e 5,09%. Desse modo, justifica-se a meta de
rentabilidade, ora estabelecida, com fundamento nos juros de médio e longo prazos.

2.3. Aderéncia das metas de rentabilidade ao perfil da carteira do RPPS e das obrigagdes

do plano

A carteira do SUPSEC esta posicionada no segmento de renda fixa, por meio de
Fundos de Investimento cujas carteiras sao representadas exclusivamente por titulos do Tesouro
Nacional (art. 7°, |, “b”, da Res. CMN n° 3.922/2010), cujos rendimentos previstos sdo compativeis

com a meta de rentabilidade composta pelo IPCA + 4,25%a.a.
2 Disponivel em httn://www.bcb.gov.br/oec/GCI/PORT/readout/readout.asp, acesso em 26/03/2018.
3 Disponivel em http://www.anbima.com.br/merc_sec/merc-sec.asp, acesso em 26/03/2018. \))\
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As obrigacdes dos fundos financeiros FUNAPREV e PREVMILITAR, sob o regime
de reparticdo simples, sdo de curto prazo e, desse modo, os recursos disponiveis sao aplicados
em fundos de curto prazo, com baixa volatilidade.

Quanto ao Fundo Previdenciario PREVID, sob o regime de capitalizacéo, a maior
parte de suas obrigagdes esta concentrada no médio e longo prazos, tendo em vista que se trata
de um fundo novo, com inicio de funcionamento em 01/01/2014. Desse modo, as aplicagdes do
PREVID s3o realizadas, em menor proporgéo, em fundos de curto prazo e, em maior proporcao,
em fundos de médio e longo prazos, adequados a meta de rentabilidade e a liquidez de suas

obrigacdes.

3. REVISAO DA ESTRATEGIA DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

A Estratégia de Alocacdo dos Recursos do SUPSEC visa garantir o equilibrio de
longo prazo entre os ativos e as obrigagbes previdencidrias, por meio do atingimento da meta de
rentabilidade, ora definida como a variagéo do IPCA acrescida de 4,25% ao ano.

Desse modo, para o exercicio de 2018, adotando-se um perfil de prudéncia e
conservadorismo, com vistas ao atingimento da meta atuarial, os recursos dos Fundos do
SUPSEC serdo direcionados para o segmento de Renda Fixa, em sua totalidade ou em maior
parte, devendo restringir-se aos seguintes ativos e limites, nos termos do Art. 7° da Resolugéo

CMN n° 3.922/2010:

Estratégia SUPSEC

: Ativos Limite de Alvo
. w4 . Y L N ) : | Alocagdio x*

RENDA FIXA 100% 100% 100%
| Aplicagbes Exclusivamente em Titulos do Tesouro Nacional 100% 100% 100%

a Titulos do Tesouro Nacional - TTN 100% 100% 0%
Fundos de Investimento 100% TTN 100% 100% 100%

Fundos de indice de Renda Fixa 100% TTN 100% 100% 0%

it Operagdes Compromissadas 5% 0% 0%

] Fundos de Renda Fixa e Fundos de indice de Renda Fixa (n8o atrelado ao CDI} 60% 60% 0%

a Fundos de Renda Fixa {indice ndo atrelado ao cDY) 60% 60% 0%

b Fundos de indice de Renda Fixa (indice ndo atrelado ao CDi) 60% 60% 0%

70 W Fundos de Renda Fixa e Fundos de indice de Renda Fixa 40% 40% 0%

a Fundos de Renda Fixa 40% 40% 0%

b Fundos de indice de Renda Fixa 40% 40% 0%

Vv Letras Imobilidrias Garantidas - LIG 20% 0% 0%

vi Certificado de Depésito Bancério e Poupanca {timitado ao montante do FGC) 15% 0% 0%

a Certificado de Depdsito Bancario - CDB 15% 0% 0%

b Poupanga 15% 0% 0%

Vit Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios, Crédito Privado e Debéntures 5% 0% 0%

a Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC - Classe Sénior 5% 0% 0%

b Fundos de Investimento em Crédito Privado 5% 0% 0%

c Fundos de Investimento em Debéntures Incentivadas 5% 0% 0%

* Limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n°® 3922/2010.

== Alocagdo a ser praticada a partir de 01/01/2018. No entanto, no decorrer do
podera haver redefinicdo na alocagéio dos recursos do SUPSEC, respeitados os Limites Legai

SUPSEC, definidos nesta Politica de Investimentos.
5 N Pagina 3
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Oportunamente, no decorrer do exercicio de 2018, adotando-se um perfil de
prudéncia e conservadorismo, com vistas ao atingimento da meta atuarial, por meio de
diversificagdo, os recursos dos Fundos do SUPSEC poderao ser direcionados para o segmento de
Renda Variavel, em até 10% do seu patriménio, devendo restringir-se aos seguintes ativos e
limites, nos termos do Art. 8° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010:

s Limit;z Estratégia SUPSEC
£ Ativos Lega i
2 o Do | 0%
RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 30% 10% 0%
1 Fundos de Renda Varidvel e Fundos de indice de Renda Varidvel 30% 10% 0%
a Fundos de Renda Varidvel {indice composto por, no minimo, 50 agdes) 30% 10% 0%
b Fundos de indice de Renda Variavel (indice composto por, no minimo, 50 agdes) 30% 10% 0%
1] Fundos de Renda Varidvel e Fundos de indice de Renda Variavel 20% 10% 0%
82 a Fundos de Renda Varidvel 20% 10% 0%
b Fundos de indice de Renda Variavel 20% 10% 0%
I Fundos de Investimento Multimercado 10% 0% 0%
w fundo de Investimentos em Participagdes e Fundos de Investimento Imobiliario 5% 0% 0%
a Fundos de Investimento em Participagdes - FIP 5% 0% 0%
b Fundos de Investimento Imobilidrios - Fil 5% 0% 0%

Para os Fundos Financeiros FUNAPREV e PREVMILITAR, considerando que
operam sob a légica da reparticao simples e haja vista a provavel necessidade mensal de aportes
de recursos do Tesouro Estadual para a cobertura de suas insuficiéncias financeiras correntes,
propde-se a alocagdo dos recursos em produtos de investimento que contemplem horizontes de

curto prazo.

Dessa forma, os investimentos dos Fundos Financeiros serao feitos, em sua
totalidade, por meio de Instituicdo Financeira previamente credenciada, no segmento de renda
fixa, em Fundos de Investimento cujas carteiras sejam representadas exclusivamente por titulos
de emissdo do Tesouro Nacional, conforme previsto no art. 7°, I, “b”, da Resolugdo CMN n°
3.922/2010, de modo a remunerar as disponibilidades financeiras que, transitoriamente,
permanecerem em suas respectivas contas bancarias.

De outro lado, para o Fundo Previdenciario PREVID, estruturado com o objetivo

de formar reservas financeiras capitalizadas para honrar o pagamento de beneficios futuros a
serem concedidos, levando-se em consideragdo estudos atuariais que indicam longo tempo para
atingir sua maturidade, podera ter seus recursos aplicados em investimentos de curto, médio e
longo prazo, visando a adequada liquidez e a otimizag&o da rentabilidade.

A opcao por esta estratégia visa a uma gestédo de recursos com perfil de prudéncia
e conservadorismo, evitando expor os recursos do SUPSEC a niveis de riscos inadequados,
todavia, sem prejuizo da busca por rentabilidade de mercado que preserve o equilibrio financeiro

Pagina 4

K



Secretaria do Planejamento e Gestdo

4. VALIDADE

As alteragbes aqui registradas se aplicam a Politica de Investimentos 2018, ficando
assegurada a sua revis&o a qualquer momento, se constatados fatos juridicos, econdémicos ou

financeiros relevantes que justifiquem a sua alteragéo.

Fortaleza, 20 de abril de 2018.

CPA/10 ANBIMA
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REVISAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018
APROVAGAO

Considerando o disposto no art. 4°, § 1°, e no art. 5° da Resolucao CMN n°
3.922, de 25 de novembro de 2010, a Gestao Superior da SEPLAG aprovou a Revisao da
Politica de Investimentos 2018 para os recursos do Sistema Unico de Previdéncia Social do
Estado do Ceara — SUPSEC, conforme registrado no Documento n° 01/2018.

Fortaleza, 18 de j_vunho de 2018.

/il/li\a};)valca e Ne

Secretério Executivo

io Montenegro Cavalcante
Secretario Adjunto

%/?W%
fanci€co de Queiroz Maia Junior

Secretario
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